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Pinigy politika valstybés ekonomikoje - neatskiriama, sudedamoji
valstybés valdymo dalis, skirta finansy ir ekonomikos stabilumui pa-
laikyti, sukurti tinkamas stabilaus ekonomikos vystymo ir efektyvaus
visy valstybés istekliy naudojimo sglygas vardan nuolatinio socialinio
ekonomikos augimo visose visuomenés gyvenimo srityse.

Valstybé negali buti efektyviai valdoma be pinigy politikos, kaip
sudedamosios ir svarbiausios valstybés valdymo sistemos dalies, su-
jungiancios pinigus, kaip turts, isteklius ir mainy bei atsiskaitymo
priemong, su visa valstybéje veikiancia ekonomikos struktira. Taigi,
pinigy politika sujungia pinigus su ekonomika, siekiant kartu su fis-
kaline politika svarbiausiy finansy stabilumo ir ekonominés politikos
igyvendinimo tiksly - uzimtumo, pajamy augimo, visy kainy stabi-
lumo, valstybés mokéjimy balanso ir visuomenés gyvenimo lygio bei
geroves kilimo.

Akivaizdu, kad pinigy politika, kaip nuolatiné pinigy pasitlos po-
ky¢ius valdanti, kryptingai siekiant finansy ir ekonomikos stabilumo
ir efektyvumo, valstybés valdymo dalis, lemia ir valstybés ekonominés
politikos formavimo ir jgyvendinimo sékme. Tik stabilas finansai, pa-
laikoma pinigy ir viso turto verté gali uztikrinti ekonomikos augimg ir
darnios visuomenés plétros galimybes.

Valstybés gyvenime ir visuomenés veikloje vykstantys procesai
neabejotina turi jtakos pinigy politikai ir ja kuriancios institucijos —
centrinio banko veiklai parenkant pinigy politikos priemones pinigy
pasiulai reguliuoti. Kadangi ekonomikos poky¢iai visada pasireiskia
gamybos, prekybos apimties, uzimtumo, darbo nasumo, investicijy ir
kity nuolat kintan¢iy ekonomikos raidos matavimo rodikliy pavidalu,
vadinasi, Sie rodikliai lemia ir formuoja kintama pinigy paklausg. To-
deél pinigy politikos tikslg galima suvokti kaip protingg ekonominéje
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veikloje susiformavusios pinigy paklausos vertinima. Pinigy politikos
kiréjas — centrinis bankas stengiasi visada jvertinti tiek pinigy paklau-
sos pagrjstumg, tiek didéjancios pinigy paklausos pagrindg sudaran-
cios veiklos tikslingumg bei efektyvuma valstybéje. Tik racionaliai
didéjancios pinigy paklausos ir pasiilos pusiausvyra gali garantuoti
tvarig ekonomikos augimo tendencijg ir socialine raida tenkinant vi-
suomenes vartojimo poreikius.

Neatsitiktinai centrinis bankas valstybéje vadinamas pinigy politikos
dirigentu, o pinigy politika galima lyginti su simfoniniu orkestru, kuria-
me grojama jvairiais instrumentais ir tik su batuto pagalba Zinoma, kurie
instrumentai ir kada turi pasireiksti, kokiu garsu, kad kirinys skambéty.
Kartais moksliniy publikacijy autoriai centriniam bankui priskiria pir-
mojo smuiko vaidmenj ekonomikoje (Kahn, 2011). Visa tai tik patvirtina
pinigy politikos svarbg ir vaidmenj siekiant finansy stabilumo ir darnaus,
tvaraus ekonomikos augimo, pajamy ir gyvenimo lygio kilimo.

Apie pinigy politikos sekminguma, tendencijas ir biiseng spren-
dziama i§ valstybés makroekonominiy rodikliy, jy kitimo tendencijy,
ekonomikos augimo ir gerovés pastovumo.

Pinigy politikos poveikio ekonomikai, jy griztamojo rysio proce-
sai dar néra pakankamai istirti $iy dieny ekonomikos ir pinigy politi-
kos teorijos pozitriu. Akivaizdu, kad netgi teorinéje pinigy politikos
sampratoje iki Siol iskirtinai pabréziamas, nors ir labai svarbus pri-
oritetinis pinigy politikos tikslas - visy kainy stabilumas. Taciau glo-
balizacijos procesai, nauji i$$tkiai ir tebetrunkanti pasaulio finansy ir
ekonomikos krizé iryskino naujas grésmes pasaulio ekonomikoje.

Centriniai bankai sékmingai jveikia infliacija, palaiko ja norimos
stabilumo normos (Mishkin, 2007), ta¢iau ekonomikos recesijos metu
vis tiek néra finansy stabilumo. Naujy grésmiy atsiranda nacionalinés
valiutos vertés smukimo pavidalu, nors infliacijos lygis gana stabilus ir
svyruoja nevirSydamas numatyty stabilumo normuy.

Akivaizdu, kad naudojamos pinigy politikos priemonés ir instru-
mentai negali uztikrinti tinkamo ir laiku atsako i kylancias realioje
ekonomikoje grésmes.
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Pinigy politikos priemoniy poveikio ir realioje ekonomikoje vyks-
tanciy pokyciy sgveikos radimas yra pagrindiné $iy dieny pinigy poli-
tikos moksliné problema.

Sig problemg i§ dalies nagrinéjo tokie Zymiausi pasaulio moksli-
ninkai, pinigy politikos specialistai, centrinés bankininkystés eksper-
tai: B. M. Friedmanas (1969), P. Krugmanas (2006), Ch. Goodhartas
(1988), M. Obstfeldas (2006), V. Chick (1973), D. S. Kahnas (2011),
J. Tayloras (1993, 2008) ir kiti. Teoriskai apibendrintas ir realiame gy-
venime patikrintas centrinio banko klasikinés pinigy politikos mode-
lis pasaulyje susiformavo vykstant banky evoliucijai. Mokslininkai pri-
pazino centrinio banko pinigy politikos funkcijy batinumg, taikomy
rinkai reguliuoti priemoniy svarbg, nagrinéjo paskiry pinigy politikos
sverty jtaka ekonomikos augimui, teorigkai pagrijsdami vieno ar kito
pinigy keitimo kurso rezimo poveikj ekonomikos augimui, tarptauti-
nei prekybai ir eksportui (Krugman, 2006).

P. Krugmanas ir M. Obstfeldas (2006), kaip esminyj, teoriskai pagris-
ta kintamo pinigy keitimo kurso pranasuma jrodantj argumentg patei-
ke pinigy politikos jgyvendinimo galimybe, kurios valstybé netenka
esant fiksuotam prie vienos valiutos pinigy keitimo kursui ir valiuty
valdybos modelio atveju (Friedman, 1990; Krugman, Obstfeld, 2006;
Goodhart, 1998). F. Mishkinas pinigy politikos strategijos analitiniu
metodu tiria pinigy pasitlos, pajamy ir uzimtumo priklausomybe, pa-
brézia centrinio banko vieSumo ir atvirumo kriterijy svarbg visuome-
néje (Mishkin, 2007).

Pinigy politikos tematikg ir centrinio banko veiklg, tam tikrus pini-
gu politikos instrumentus ir svertus analizavo ir Lietuvos mokslininkai
S. Kropas (1999), A. V. Rutkauskas (1998), V. Vaskelaitis (2006), M. Ja-
siené (2010), R. Kuodis (2009) ir kiti. S. Kropas ir L. Kropiené (2003) tyré
Lietuvos integracijos | bendros valiutos, euro, pinigy sistema, euro kaip
bendros valiutos jvedimo galimybes ir perspektyvas Lietuvoje, V. Vas-
kelaitis (2006) analizavo pinigy politikos jgyvendinimo priemones ir
mechanizmg pabrézdamas centrinio banko funkcijy reik§me, A. V. Rut-
kauskas (1998) savo monografijoje apibadino ir analizavo finansy ir
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ekonomikos sistemy sgveikos bruozus. J. Mackevicius (2009) nagrinéjo
finansy apskaitos klausimus. M. Jasiené (2010) tyré paliikany normy ir
kity svarbiy pinigy politikos sverty jtakg finansy rinkoms.

Taciau iki $iol nepakankamai istirti pinigy politikos perdavimo
ekonomikai ir poveikio jai aspektai. Triiksta i$samaus atsakymo j klau-
simg, kaip pinigy politikos jgyvendinimo proceso metu pinigy politi-
kos priemonémis pasiekiami bendresni valstybés ekonomikos tikslai,
kokio pobudZio priemonémis vertintinas griztamojo rysio poveikis.

Visa tai reiskia, kad perziaréti dar kartg esamgq pinigy politikg ir
jvertinti jg globalios ekonomikos i8§ukiy akivaizdoje, rasti pinigy po-
litikos, fiskalinés politikos ir makroekonominiy indikatoriy (rodikliy)
saveika, perziaréti naudojamus pinigy politikos instrumentus, prie-
mones ir mechanizmus yra aktuali iy dieny mokslinés problemos
sprendimo kryptis bei $ios monografijos tikslas.

Siekiant $io tikslo tikimasi prisideti prie pinigy politikos teorijos
tobulinimo, isplésti jos panaudojimo galimybiy ribas, papildyti svar-
biausiy makroekonominiy rodikliy, kuriy kitimo tendencijy analizé
leisty geriau, tiksliau prognozuoti ir numatyti ekonomikos stabilumui
kylancias grésmes ir i§$akius, sarasg.

Pasaulio finansy ir ekonomikos krizé tik iSryskino seniai atsiradu-
sias pinigy politikos sprendimy ir ju perdavimo ekonomikai rezultaty
spragas. Todél pinigy analizés tobulinimas ir pinigy politikos poveikio
finansiniam stabilumui ir makroekonominiams rodikliams mechanizmo
tyrimas gali prisidéti prie globaliy ekonomikos ir finansy i$$akiy valdy-
mo efektyvumo bei tokiy i$Sukiy prognozavimo tobulinimo.

Tyrimo objektas: pinigy politika valstybés ekonomikoje.

Tyrimo tikslas: inagrinéti esamg pinigy politiky ir jvertinti ja glo-
balios ekonomikos is§tkiy aplinkoje bei rasti pinigy politikos priemo-
niy ir makroekonominiy indikatoriy saveika.

Siekiant tikslo keliami $ie uzdaviniai:

* iSnagrinéti pinigy politika globalaus nuosmukio salygomis ir

istirti pagrindines pinigy politikos tendencijas i$vystytos eko-
nomikos $alyse;
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« analizuoti ir tobulinti centrinio banko pinigy politikos modelj,
siekiant iSplésti jo pritaikymo galimybes;

« iSanalizuoti pinigy politikos funkcijy, instrumenty ir sverty bei
makroekonominiy tiksly saveika;

« iStirti svarbiausiy pinigy politikos sverty, tokiy kaip antai pinigy
pasitla ir pinigy keitimo kursas, poveikj makroekonominiams
indikatoriams, kurie i$rei$kia pagrindinius makroekonominius
valstybés tikslus.

Tyrimo metodai: loginé mokslinés literatiros analizé ir sistemini-
mas, statistikos duomeny lyginamoji ir turinio analizé, daugiakriteriné
analizé ir pinigy politikos modeliavimas.

Mokslinis naujumas ir praktiné nauda: atskleistas naujas pozitris
globalios ekonomikos isstkiy salygomis j pinigy politikos vaidmenij,
siekiant sujungti pinigy politikos galimybes su realia ekonomika, leido
susieti pinigy politikg su naujausiomis pasaulio pinigy sistemos ir eko-
nomikos tendencijomis.

Pirmame monografijos skyriuje analizuojant valstybiy pinigy po-
litikos tendencijas argumentuotai pabréZziama, kad jas jvertinti galima
tik kaip visuma, kurig sudaro centrinio banko pinigy politikos funk-
cijos, priemoneés ir instrumentai, tikslai ir juos apibadinantys makroe-
konominiai rodikliai.

Antrame ir treCiame monografijos skyriuose istirta pinigy politikos
struktiira papildo pinigy politikos tyrimo metodologija pasitelkiant
platesne makroekonominiy indikatoriy skale ir i$plecia pinigy polit.i—
kos padariniy ir galimybiy ribas bei atskleidzia tikslesnio prognozavi-
mo galimybes.

[Stirta ir pagrjsta bitinybé pinigy politikos priemoniy perdavimo
mechanizmg glaudziai sieti su jau susiformavusia valstybéje finansy ir
ekonomikos strukttira. Analizuojant paprasta indéliy augimo modelj
pinigy politikos instrumenty ir sverty sistemoje 70, 71, 81-83 pusla-
piuose naudojamos F. Mishkino formulés (Mishkin, 1992).

Pinigy pasialos ir jos formavimosi procesas, tiriamas ketvirtafne;
skyriuje, atsizvelgiant j pinigy politikos teorijos désnius, leido pagrjsti
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ir jtvirtinti jy tinkamumg ir reiksme plétojant pinigy politikos modelj
naujomis globalios ekonomikos sglygomis.

Penktame skyriuje pateikiama $iy dieny pasaulyje naudojama tarp-
tautinéje pinigy sistemoje pinigy keitimo kurso sistema istirta pagal
pinigy politikos jgyvendinimo galimybes ir jy poveikj realioje ekono-
mikoje vykstantiems procesams. Sukurtas pinigy keitimo kurso mo-
delis leidzia jvertinti pinigy keitimo kurso rezimo jtaka siekiamiems
pinigy politikos stabilumo tikslams ir iryskinti jvairiy rezimy sudaro-
mas pinigy politikos struktaros asimetrijas.

Monografija skiriama visy pirma akademinei bendruomenei, cen-
trinio banko (Lietuvos banko) darbuotojams, valstybés institucijoms,
formuojancioms ekonoming politika, ministerijy darbuotojams, atsa-
kingiems uz ekonominés politikos jgyvendinima, finansy, bankinin-
kystés ir ekonomikos mokslo atstovams, déstytojams ir studentams.
Monografijos medziaga gali bati naudinga jvairaus profilio, visy pirma
finansy, banky ir ekonomikos bei vadybos krypciy studijoms.



