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Pinigq politika valstybes ekonomikoje - neatskiriama, sudedamoji 
valstybes valdymo dalis, skirta finansq ir ekonomikos stabilumui pa-
laikyti, sukurti tinkamas stabilaus ekonomikos vystymo ir efektyvaus 
visij valstybes istekliij naudojimo s^lygas vardan nuolatinio socialinio 
ekonomikos augimo visose visuomenes gyvenimo srityse. 

Valstybe negali buti efektyviai valdoma be pinigij politikos, kaip 
sudedamosios ir svarbiausios valstybes valdymo sistemos dalles, su-
jungiancios pinigus, kaip turt^, isteklius ir mainij bei atsiskaitymo 
priemon^, su visa valstybeje veikiancia ekonomikos struktura. Taigi, 
pinigij politika sujungia pinigus su ekonomika, siekiant kartu su fis-
kaline politika svarbiausiij finansij stabilumo ir ekonomines politikos 
jgyvendinimo tikslij - uzimtumo, pajamij augimo, visi j kainij stabi
lumo, valstybes mokejimij balanso ir visuomenes gyvenimo lygio bei 
geroves kilimo. 

Akivaizdu, kad pinigij politika, kaip nuolatine pinigij pasiulos po-
kycius valdanti, kryptingai siekiant finansij ir ekonomikos stabilumo 
ir efektyvumo, valstybes valdymo dalis, lemia ir valstybes ekonomines 
politikos formavimo ir jgyvendinimo sekm^. T i k stabilus finansai, pa-
laikoma pinigij ir viso turto verte gali uztikrinti ekonomikos augim^ ir 
darnios visuomenes pletros galimybes. 

Valstybes gyvenime ir visuomenes veikloje vykstantys procesai 
neabejotina turi jtakos pinigij politikai ir kuriancios institucijos -
centrinio banko veiklai parenkant pinigij politikos priemones pinigij 
pasiiilai reguliuoti. Kadangi ekonomikos pokyciai visada pasireiskia 
gamybos, prekybos apimties, uzimtumo, darbo nasumo, investicijij ir 
kitij nuolat kintanciij ekonomikos raidos matavimo rodiklii j pavidalu, 
vadinasi, sie rodikliai lemia ir formuoja kintam^ pinig<4 paklausq. To-
del pinigij politikos tiksl§ galima suvokti kaip proting^ ekonomineje 
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veikloje susiformavusios pinigij paklausos vertinim^. Pinigij politikos 
kurejas - centrinis bankas stengiasi visada jvertinti tiek pinigij paklau
sos pagrjstum^, tiek didejancios pinigij paklausos pagrind^ sudaran-
cios veiklos tikslingum^ bei efektyvum^ valstybeje. T i k racionaliai 
didejancios pinigij paklausos ir pasiulos pusiausvyra gali garantuoti 
tvari^ ekonomikos augimo tendenciju ir socialin^ raid^ tenkinant v i 
suomenes vartojimo poreikius. 

Neatsitiktinai centrinis bankas valstybeje vadinamas pinigij politikos 
dirigentu, o pinigij politikij galima lyginti su simfoniniu orkestru, kuria-
me grojama jvairiais instrumentais ir tik su batuto pagalba zinoma, kurie 
instrumental ir kada turi pasireiksti, kokiu garsu, kad kurinys skambetij. 
Kartais moksliniij publikacijij autoriai centriniam bankui priskiria pir-
mojo smuiko vaidmenj ekonomikoje (Kahn, 2011). Visa tai tik patvirtina 
pinigij politikos svarb^ ir vaidmenj siekiant finansq stabilumo ir darnaus, 
tvaraus ekonomikos augimo, pajamij ir gyvenimo lygio kilimo. 

Apie pinigij politikos sekmingum^, tendencijas ir busen^ spren-
dziama is valstybes makroekonominiij rodiklii j , j i j kitimo tendencijij, 
ekonomikos augimo ir geroves pastovumo. 

Pinigij politikos poveikio ekonomikai, j i j grjztamojo rysio proce
sai dar nera pakankamai istirti siij dienq ekonomikos ir pinigij politi
kos teorijos poziuriu. Akivaizdu, kad netgi teorineje pinigij politikos 
sampratoje ik i siol isskirtinai pabreziamas, nors ir labai svarbus pr i -
oritetinis pinigij politikos tikslas - visij kainij stabilumas. Taciau glo-
balizacijos procesai, nauji issiikiai ir tebetrunkanti pasaulio finansij ir 
ekonomikos krize isryskino naujas gresmes pasaulio ekonomikoje. 

Centriniai bankai sekmingai jveikia infliacij^, palaiko jq norimos 
stabilumo normos (Mishkin, 2007), taciau ekonomikos recesijos metu 
vis tiek nera finansij stabilumo. Naujij gresmiij atsiranda nacionalines 
valiutos vertes smukimo pavidalu, nors infliacijos lygis gana stabilus ir 
svyruoja nevirsydamas numatytij stabilumo normij. 

Akivaizdu, kad naudojamos pinigq politikos priemones ir instru
mental negali uztikrinti tinkamo ir laiku atsako j kylancias realioje 
ekonomikoje gresmes. 
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Pinigij politikos priemoniij poveikio ir realioje ekonomikoje vyks-
tanciij pokyciij s^veikos radimas yra pagrindine siij dienij pinigij poli
tikos moksline problema. 

Si^ problem^ is dalies nagrinejo tokie zymiausi pasaulio moksli-
ninkai, pinigij politikos specialistai, centrines bankininkystes eksper-
tai: B. M . Friedmanas (1969), P. Krugmanas (2006), C h . Goodhartas 
(1988), M . Obstfeldas (2006), V. Chick (1973), D. S. Kahnas (2011), 
J. Tayloras (1993, 2008) ir kiti . Teoriskai apibendrintas ir realiame gy
venime patikrintas centrinio banko klasikines pinigij politikos mode-
lis pasaulyje susiformavo vykstant bankij evoliucijai. Mokslininkai pri -
pazino centrinio banko pinigij politikos funkcijij butinum^, taikomij 
rinkai reguliuoti priemoniij svarb^, nagrinejo paskirij pinigij politikos 
svertij jtak^ ekonomikos augimui, teoriskai pagrjsdami vieno ar kito 
pinigij keitimo kurso rezimo poveikj ekonomikos augimui, tarptauti-
nei prekybai ir eksportui (Krugman, 2006). 

P. Krugmanas ir M . Obstfeldas (2006), kaip esminj, teoriskai pagrjs-
t4 kintamo pinigij keitimo kurso pranasum^ jrodantj argument^ patei-
ke pinigij politikos jgyvendinimo galimyb^, kurios valstybe netenka 
esant fiksuotam prie vienos valiutos pinigij keitimo kursui ir valiutij 
valdybos modelio atveju (Friedman, 1990; Krugman, Obstfeld, 2006; 
Goodhart, 1998). F. Mishkinas pinigij politikos strategijos analitiniu 
metodu tiria pinigij pasiulos, pajamij ir uzimtumo priklausomyb^, pa-
brezia centrinio banko viesumo ir atvirumo kriteriji j svarb^ visuome-
neje (Mishkin, 2007). 

Pinigij politikos tematik^ ir centrinio banko veikl^, tam tikrus pini
gij politikos instrumentus ir svertus analizavo ir Lietuvos mokslininkai 
S. Kropas (1999), A . V. Rutkauskas (1998), V. Vaskelaitis (2006), M . Ja-
siene (2010), R. Kuodis (2009) ir kiti. S. Kropas ir L . Kropiene (2003) tyre 
Lietuvos integracijos j bendros valiutos, euro, pinigij sistem^, euro kaip 
bendros valiutos jvedimo galimybes ir perspektyvas Lietuvoje, V. Vas
kelaitis (2006) analizavo pinigij politikos jgyvendinimo priemones ir 
mechanizm^ pabrezdamas centrinio banko funkcijij reiksm^, A. V. Rut
kauskas (1998) savo monografijoje apibudino ir analizavo finansij ir 
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ekonomikos sistemq s^veikos bruozus. J. Mackevicius (2009) nagrinejo 
finansq apskaitos klausimus. M . Jasiene (2010) tyre palukanij normij ir 
kitij svarbiij pinigij politikos svertij jtak^ finansij rinkoms. 

Taciau iki siol nepakankamai istirti pinigij politikos perdavimo 
ekonomikai ir poveikio jai aspektai. Truksta issamaus atsakymo j klau-
sim^, kaip pinigij politikos jgyvendinimo proceso metu pinigij politi
kos priemonemis pasiekiami bendresni valstybes ekonomikos tikslai, 
kokio pobiidzio priemonemis vertintinas grjztamojo rysio poveikis. 

Visa tai reiskia, kad perziureti dar kart§ esamq pinigij politik§ ir 
jvertinti j ^ globalios ekonomikos issukiij akivaizdoje, rasti pinigij po
litikos, fiskalines politikos ir makroekonominiq indikatoriij (rodiklii j) 
s^veik^, perziureti naudojamus pinigij politikos instrumentus, prie
mones ir mechanizmus yra aktuali siij dienij mokslines problemos 
sprendimo kryptis bei sios monografijos tikslas. 

Siekiant sio tikslo tikimasi prisideti prie pinigij politikos teorijos 
tobulinimo, isplesti jos panaudojimo galimybiq ribas, papildyti svar-
biausiij makroekonominiij rodiklii j , kurii j kitimo tendencijij analize 
leistij geriau, tiksliau prognozuoti ir numatyti ekonomikos stabilumui 
kylancias gresmes ir issukius, s^ras^. 

Pasaulio finansij ir ekonomikos krize tik isryskino seniai atsiradu-
sias pinigij politikos sprendimij ir j i j perdavimo ekonomikai rezultatij 
spragas. Todel pinigi} analizes tobulinimas ir pinigij politikos poveikio 
finansiniam stabilumui ir makroekonominiams rodikliams mechanizmo 
tyrimas gali prisideti prie globaliif ekonomikos ir finansij issUkiif valdy
mo efektyvumo bei tokiij issiikii} prognozavimo tobulinimo. 

Tyrimo objektas: pinigij politika valstybes ekonomikoje. 
Tyrimo tikslas: isnagrineti esam^ pinigij politik^ ir jvertinti glo

balios ekonomikos issuki^ aplinkoje bei rasti pinigij politikos priemo
niij ir makroekonominiij indikatoriij s^veik^. 

Siekiant tikslo keliami sie uzdaviniai: 

• isnagrineti pinigij politik^ globalaus nuosmukio s^Iygomis ir 
istirti pagrindines pinig4 politikos tendencijas isvystytos eko
nomikos salyse; 
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• analizuoti ir tobulinti centrinio banko pinigij politikos modelj, 
siekiant isplesti jo pritaikymo galimybes; 

. isanalizuoti pinigij politikos funkciji j , instrumentij ir svertij bei 
makroekonominiij tikslij s^veik^; 

• istirti svarbiausiij pinigij politikos svertij, tokiij kaip antai pinigij 
pasiula ir pinigq keitimo kursas, poveikj makroekonominiams 
indikatoriams, kurie isreiskia pagrindinius makroekonominius 
valstybes tikslus. 

Tyrimo metodai: logine mokslines literaturos analize ir sistemini-
mas, statistikos duomen4 lyginamoji ir turinio analize, daugiakriterine 
analize ir pinigij politikos modeliavimas. 

Mokslinis naujumas ir praktine nauda: atskleistas naujas poziiiris 
globalios ekonomikos issukiij s^lygomis j pinigij politikos vaidmenj, 
siekiant sujungti pinigij politikos galimybes su realia ekonomika, leido 
susieti pinigij politik^ su naujausiomis pasaulio pinigij sistemos ir eko
nomikos tendencijomis. 

Pirmame monografijos skyriuje analizuojant valstybiij pinigij po

litikos tendencijas argumentuotai pabreziama, kad jas jvertinti galima 

tik kaip visum^, k u r i ^ sudaro centrinio banko pinigij politikos funk-

cijos, priemones ir instrumental, tikslai ir juos apibudinantys makroe-

konominiai rodikliai. 

Antrame ir treciame monografijos skyriuose istirta pinigij politikos 
struktura papildo pinigij politikos tyrimo metodologij^ pasitelkiant 
platesn^ makroekonominiij indikatoriij skal? ir isplecia pinigij politi
kos padariniij ir galimybiij ribas bei atskleidzia tikslesnio prognozavi
mo galimybes. 

Istirta ir pagrjsta butinybe pinigij politikos priemoniij perdavimo 
mechanizm^ glaudziai sieti su jau susiformavusia valstybeje finansij ir 
ekonomikos struktura. Analizuojant paprast^ indeliij augimo modelj 
pinigij politikos instrument^ ir svertij sistemoje 70, 71, 81-83 pusla-
piuose naudojamos F. Mishkino formules (Mishkin, 1992). 

Pinigij pasiulos ir jos formavimosi procesas, tiriamas ketvirtame 
skyriuje, atsizvelgiant j pinigij politikos teorijos desnius, leido pagrjsti 
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ir jtvirtinti j i j t inkamum^ ir reiksm^ pletojant pinigij politikos modelj 
naujomis globalios ekonomikos s^lygomis. 

Penktame skyriuje pateikiama siij dienij pasaulyje naudojama tarp-
tautineje pinigij sistemoje pinigij keitimo kurso sistema istirta pagal 
pinigij politikos jgyvendinimo galimybes ir j i j poveikj realioje ekono
mikoje vykstantiems procesams. Sukurtas pinigij keitimo kurso mo-
delis leidzia jvertinti pinigij keitimo kurso rezimo jtak^ siekiamiems 
pinigij politikos stabilumo tikslams ir isryskinti jvairiij rezimij sudaro-
mas pinigij politikos strukturos asimetrijas. 

Monografija skiriama visij pirma akademinei bendruomenei, cen
trinio banko (Lietuvos banko) darbuotojams, valstybes institucijoms, 
formuojancioms ekonomin? politik^, ministerijij darbuotojams, atsa-
kingiems uz ekonomines politikos jgyvendinim^, finansij, bankinin
kystes ir ekonomikos mokslo atstovams, destytojams ir studentams. 
Monografijos medziaga gali biiti naudinga jvairaus profilio, visij pirma 
finansq, bankij ir ekonomikos bei vadybos krypciq studijoms. 
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